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USAK SERAMIK SANAYIi A.S.
30.09.2008 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

BiLANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

BILANGO (YTL)

(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

VARLIKLAR
Cari / Dénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Canli Varliklar

Diger Donen Varliklar

(Ara Toplam)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Cari Olmayan / Duran Varliklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal Yatinmlar

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar

Canli Varliklar
Yatirim Amagcl Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye

Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yikimlillikler

Finansal Borglar

Diger Finansal Yukumltlikler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Donem Kari Vergi YUkumluluga

Borg Kargiliklari

Diger Kisa Vadeli Yukimliltkler

(Ara toplam)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin
Yikiamldlukler

Uzun Vadeli YUkumlultkler

Finansal Borclar
Diger Finansal YukumlulUkler

inceleme’  Bag'msiz
Denetim'd
den

en
Dipnot Gecmis Gecmis
Referansl  30.09.200 31.12.200
ari 8 7
50.190.95 40.590.14
5 2
6 640.506 172.286
7 0 110.000
29.366.64 23.104.02

10
9 5
12 0 0
11 194.398 184.142
16.824.42 13.896.72

13
0 6
14 0 0
27 3.164.982 3.122.963
50.190.95 40.590.14
5 2
0 0
37.269.04 35.208.35
9 6
10 0 0
12 0 0
11 17.016 23.259
7 0 0
16 0 0
14 0 0
17 961.854 424.542
33.047.95 30.810.19

18
6 3
19 93.340 101.112
20 0 0
36 3.144.748 3.797.550
27 4.135 51.700
87.460.00 75.798.49
4 8
51.430.81 42.110.43
0 3
20.988.09 18.768.16

8
3 1
9 0 0
10 8.931.022 7.006.945
20.501.60 15.768.88

11
3 7
12 0 0
21 0 0
35 0 0
22 762.175 312.206
27 247.917 254.234
51.430.81 42.110.43
0 3
35 0 0
10.671.43 10.515.41
0 5
8 8.356.150 8.588.123
9 0 0



Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Borg Kargiliklari

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (veya Kidem
Tazminati Karsihgr)

Ertelenmis Vergi Yukimlilagi

Diger Yukumlulikler (net)

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklari
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrag Primleri
Deger Artis Fonlari
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Kar / Zararlari
Net Dénem Kari / Zarari

Azinhk Paylari

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

USAK SERAMIK SANAYII A.S.

GELIR TABLOSU (YTL)
(XI-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sekt6ru Faaliyetlerinden briit kar (zarar)
BRUT KAR / ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI / ZARARI

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar /
Zararlarindaki Paylar

(Esas Faaliyet Digi) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Disi) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

10 0 51.733
11 0 0
12 0 0
21 0 0
22 0 0
25 1.244.406  1.159.579
36 1.070.874  715.980
27 0 0
25.357.76  23.172.65
4 0
0 0
sg1 1444531 1444531
0 0
282  8.044.069 8.044.069
0 0
28,3 42.704 42.704
0 0
0 0
0 0
28,4  1.600.743 (698.317)
1.224.938 1.338.884
0 0
87.460.00 75.798.49
4 8
inceleme’ inceleme’ inceleme'de inceleme'de
den den n n
Gegmis Gegmem§| Gegmis Gegcmemis
Dipnot 01.01.- 01.07- 01.01.- 01.07-
Ref(;rr?nsl 30.09.202 30.09.202 30.09.2007 30.09.2007
29 57'847'83 19'268'58 50.325.604  18.180.226
29 (42'025'533 (14'699'%‘; (39.068.541)  (13.664.784)
15'822'32 4569525 11.257.063  4.515.442
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
15'822'3(73 4569525  11.257.063  4.515.442
31 (3'906'90‘; (1'284'053; (2.756.517)  (1.043.235)
31 (2'748'382) (953.757)  (2.475.570) (805.160)
31 (517.268)  (176.828) (527.648) (178.770)
32 802583  267.647 1.073.045 288.462
32 (2'142'932) (210.509)  (369.147)  (249.225)
7.399.473 2212.025  6.201.226  2.527.514
0 0 0 0
33 1.984.037  902.721 905.143 326.155
a4 (7.562.37E; (2.162.56(; (3992.381)  (L670.153)
1.821.131  952.180  3.113.988 1.183.516
0 0 0 0
0 0 0 0
36 (596.193)  (399.002) (773.214) (414.680)



SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari / Zarari
DONEM KARI/ZARARI

Dénem Kar/Zararinin Dagilimi

Azinlik Paylari

Ana Ortaklik Paylari

Hisse Bagina Kazang / Kayip

Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang

Sirdirilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
Sirdiirilen Faaliyetlerden Seyreltilmig Hisse Bagina Kazang

35

37

0

0

0
1.224.938
0

0

0
0,0848
0

0

0

0

0

0
563.178
0

0

0
0,0383
0

0

0

0

0

0
2.340.774
0

0

0
0,1620
0

0

0

0

0

0
768.836
0

0

0
0,0532
0

0

0



6z SERMAYE DEGIiSIM
TABLOSU
(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

Net
Ozsermaye Hisse Donem
Enflasyon Senedi ihrag  Gegmis Yillar Kar / Toplam Oz
Sermaye Diizeltme Farklan Primleri Kar / Zararlari  Zarari kaynaklar
(739.71
01.01.2007 14.445.310 8.044.069 42.704 41.394 1) 21.833.766

Gecmis yillar karindan transfer -- --

(739.711) 739.711 -

1.338.8

Net dénem kari - - - - 84 1.338.884
1.338.8

31.12.2007 14.445.310 8.044.069 42.704 (698.317) 84 23.172.650
(1.338.8

Gegmis yillar karindan transfer - -- -- 1.338.884 84) --

Sabit kiymet ekspertiz

degerlemesi (ertelenmis vergi

netlestirilmistir) - -- -- 960.176 - 960.176
1.224.9

Net dénem kari -- -- -- -- 38 1.224.938
1.224.9

30.09.2008 14.445.310 8.044.069 42.704 1.600.743 38 25.357.764




USAK SERAMIK SANAYIi A S.

01.01.-30.09.2008 ve 01.01.-30.09.2007 DONEMLERINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU (YTL)

(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)
Tutarlar Yeni Turk Lirasi olarak ifade edilmigtir.

incelemeden
Gegmis Gegmis
01.01- 01.01-
30.09.2008 30.09.2007
Net Donem Kari / (Zarar) 1.224.938 2.340.774
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin
net donem kari ile mutabakatina yonelik diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 2.857.346 2.347.295
Kidem tazminati karsiligi 84.827 (383.598)
Faiz tahakkuklari 556.992 196.940
Supheli alacak karsihigi 61.726 17.772
Stoklar deg@er disus karsihgi 143.652 0
Ertelenmis vergi 1.007.696 773.214
isletme varhik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik 6ncesi
igletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimi 5.937.177 5.292.397
Ticari alacaklardaki degisim (6.324.350) (760.031)
Diger alacaklardaki degisim (4.013) (688.500)
Stoklardaki degisim (3.071.346) (1.004.170)
Diger varliklardaki degisim 5.546 (798.434)
Ticari borglardaki degisim 1.872.344 1.482.476
Diger borglardaki degisim 4.732.716 (1.037.728)
Diger yukimlultklerdeki degisim (6.317) 210.856
Borg karsiliklarindaki degisim 449.969 (487.480)
Sabit kiymet ekspertiz degerlemesi (ertelenmis vergi netlestiriimistir) 960.176 0
isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 4.551.902 2.209.386
Yatirim faaliyetleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari (7.048.007) (2.740.025)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satiglarindan elde edilen nakit 1.423.358 0
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (5.624.649) (2.740.025)
Finansal faaliyetler
Banka kredilerindeki degisim (1.666.376) (397.200)
Finansal kiralama iglemlerindeki degisim 3.097.343 805.220
Finansal yatinmlar 110.000 0
Finansal faaliyetlerinde kullanilan net nakit 1.540.967 408.020
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azals) / artis 468.220 (122.619)
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 172.286 572.206
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 640.506 449.587




USAK SERAMIK SANAYiIi A.S.
30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
SPK SERI:XI NO:29 TEBLIG KAPSAMINDAKIi FINANSAL TABLO DiIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikg¢e Yeni Tilrk Lirasi olarak ifade edilmigtir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Usak Seramik Sanayii A.S. (Sirket) Usak Elektro Porselen A.S. adiyla 1972 yilinda kurulmustur.
Sirket’in kurulus asamasinda elektro porselen iiretimi amaglanmakla birlikte, sonradan duvar karosu
iiretimine karar verilerek yatirimlar1 bu yonde yapilmistir. 02.09.1986 tarihinde Sirket unvanim “Usak
Seramik Sanayii A.S” olarak degistirmistir. Sirket 1991 yilinda gergeklestirdigi yatirimla yer karosu
iretimine de baslamustir. Sirket iiretim faaliyetlerini sirket merkezinin de bulundugu Usak-Banaz
Karayolu 26. Km. Banaz-USAK adresinde 53,441 m? si kapali olmak iizere toplam 211,547 m? alanda
stirdiirmektedir. Sirket’in kapasite bilgileri asagidaki gibidir;

1936 no’lu 30 Kasim 2005 tarihli kapasite raporuna gore iiretim kapasitesi;

Yer karosu ve sirli granit 8,500,000 m?/yil

725 no’lu 11 Haziran 2007 tarihli kapasite raporuna gore Uretim kapasitesi;

Duvar Karosu 1,700,000 m?/y1l
Yer Karosu 1,700,000 m?/y1l
Dekor ve Bordiir 280,000 m?/y1l

Sirket, 14.05.2008 tarihi itibariyle Uretim hatlarini destekleyici yatirimlart ile Teknik Granit
Uretimi’ne, mevcut tiretim kapasitesi iginde yillik 1,000,000 m2 {iretim kapasitesi ile fiilen baglamistir.

Sirketin hisse senetleri 1990 yilindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Ulusal Pazarinda
islem gormeye baglamistir. Tanser Seramik ve Ticaret A.S. 16.01.2004 tarihinde sonuclanan ihaleyle
Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.$’nin sahip oldugu % 47.26 oranindaki hisse senetlerinin tamamini blok
halinde satin almistir. Tanser Seramik ve Ticaret A.S., Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda degisik
zamanlarda gerceklestirdigi alimlarla sirketteki hisse oranini % 49.10’a yiikseltmistir.

Sirket’in 2008 yili ilk 9 aylik ortalama personel sayis1 379 kisi (31.12.2007 - 432)’dir. 30.09.2008
tarihi itibariyle 285 ¢alisan sendikali, 83 calisan sendikasiz olmak tizere toplam 368 kisi ¢alismaktadir.



Sirket’in 30.09.2008 tarihi itibariyle taseron hizmeti aldifi, Nida Insaat Miisavirlik Nakliye Maden
Ithalat Ihracat Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi taseron personeli sayisi 167 kisi, Adem Dal
Isletmesi’nden taseron personeli sayisi 8 kisi’dir.



2.a.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Sirket, yasal muhasebe kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plami, Tiirk Ticaret Kanunu ve Turk Vergi
Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Yeni Tiirk
Liras1 (“YTL”) bazinda hazirlamaktadir. Mali tablolar, kanuni kayitlara Sermaye Piyasas1i Kurulu
(“SPK”) tarafindan yayimlanan Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar” tebligine uygunluk acgisindan gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’ nun Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar” tebligi 09.04.2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir. Bu Teblig,
ihrag ettigi sermaye piyasasi araglari bir borsada islem goren ortakliklar, araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve bu isletmelerin baglh ortakliklar, istirakleri ve is ortakliklari igin, 01.01.2008
tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan itibaren gegerli olmak
iizere ylirirlige girmistir.

Sirket’in mali tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan Seri XI, No: 29
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar” tebligine uygun olarak hazirlanmustir.
Mali tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 17.04.2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket, SPK’nin Seri XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar” tebligi
kullanarak hazirladigi 30 Eyliil 2008 tarihli bilango ve gelir tablosu ile uyumlu hale getirmek amaciyla
31 Aralik 2007 tarihli bilango ve 30 Eylil 2007 tarihli gelir tablosunda yeniden diizenleme yapmustir.
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlar1” nda da belirtildigi tizere Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu sebeple,
Sirket 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamamustir.

Konsolidasyon Esaslari

Sirket solo mali tablo hazirlamaktadir.

Para Olguim Birimi ve Raporlama Birimi

31.01.2004 tarih ve 25363 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para
Birimi Hakkindaki 5083 sayili Kanun’a gore, 01.01.2005 tarihinden itibaren Tiirkiye Cumhuriyeti
Devleti’nin para birimi Yeni Tiirk Liras1 , Yeni Tiirk Lirast’min alt birimi Yeni Kurus olmus ve bir Yeni



2.b.

2.C.

2.d.

Tirk Liras1 (YTL) yiiz Yeni Kurus’a (YKr) esitlenmistir. Bir milyon Tiirk Liras1 (1,000,000 TL) bir Yeni
Tiirk Lirasi’na (1 YTL) esit olacak sekilde Tiirk Lirasi degerler Yeni Tiirk Lirasi’na dondistiirilmiistiir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarmi ancak; asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte
1S€.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman i¢indeki finansal tablolarim karsilagtirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan birini karsilamadigi siirece, her ara donemde ve her hesap déneminde aym1 muhasebe
politikalar uygulanmalidir.

Misikteki finansal tablolar etkileyebilecek dnemli bir muhasebe politikas1 degisikligi olmanustir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

[lisikteki mali tablolarin Sermaye Piyasas1 Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanmis mali tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar1 degerler,
muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen aciklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina
iligkin olarak baz1 tahminler yapilmasim gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden
farkliliklar icerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gézden gecirilmekte ve bilindikleri donemler
itibariyle gelir tablosunda raporlanmaktadir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Hazir Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler kasadaki nakdi ve bankalardaki mevduati icermektedir. Nakit ve nakit
esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gdsterilmistir.

Menkul Kiymetler

Menkul kiymetler, katilim paylarindan olugsmaktadir. Menkul kiymetler etkin faiz oran1 kullanilarak
iskonto edilmis degerleriyle degerlenmis olup ilgili doneme isabet eden menkul kiymetler faiz gelir
reeskontu hesaplanarak mali tablolarda gdsterilmistir.

Stoklar
Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da elde etme maliyetinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin

elde etme maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Maliyet, agirlikli ortalama



metodu ile hesaplanmaktadir. Net ger¢eklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini
satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis
maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Alacaklar ve Borglar

Sirket tarafindan bir aliciya {iriin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan {irlin veya hizmet alinmas1
sonucunda olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden
netlestirilmis olarak gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestirilmesi
sonrasl ticari alacaklar ve ticari borglar, orjinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin ve borglarin
izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir.
Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik
olmamasi1 durumunda, fatura degerleri {izerinden gosterilmistir.

Hasilat

Satislar, sevkiyatin yapildig1 veya kabuliin gerceklestigi tarihlerde faturalanmis degerler iizerinden
tahakkuk esasina gore kaydedilir. Net satiglar, mallarin fatura edilmis bedelinin iskonto ve satis
iadelerinden arindirilmig halidir. Satig islemi bir finansman islemini igeriyorsa, satis bedelinin makul
degeri, alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarin etkin faiz yontemi ile iskonto
edilmesiyle hesaplanir. Satis bedelinin nominal degeri ile makul degeri arasindaki fark, finansman
geliri olarak ilgili dénemlere kaydedilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diigiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar1 {izerinden tahmini ekonomik émiirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana
tabi tutulmaktadir. Arsa, faydali mriiniin sinirsiz kabul edilmesinden dolay1r amortismana tabi
tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali dmiirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:

Binalar 25-50 y1l
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 5-25 yil
Makine, tesis ve cihazlar 5-25 yil
Tasit araclari 5-15 yil
Doéseme ve demirbaglar 5-10 yil

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler,
binalar ve tesis makineler yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve makul deger yontemi
ile degerlenir. Yatinm amacgh gayrimenkullerin makul degerindeki bir degisiklikten kaynaklanan
kazang veya zarar, olustugu donemde gelir tablosuna dahil edilir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin tasinan degerleri gergeklesebilir/gelecekte o
aktiften elde edilebilecek degerlerinin altina diistiigli tespit edilmesi halinde maddi ve gayri maddi
sabit kiymetler deger kayb1 agisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin
defter degerinin gergeklesebilir veya o varligin iktisabindan ileride elde edilebilecek degerinin iistiinde
kalmasi halinde duran varlik deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmaktadir.

Siipheli Alacaklar Karsihig:



Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve guvencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz
orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasimi takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir.

Finansal Kiralama Islemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, bilangoda kira baslangi¢ tarihindeki
rayi¢ degeri ya da, daha diisiikkse minimum kira dédemelerinin bilanco tarihindeki bugiinkii degeri
tizerinden yansitmaktadir (mali tablolarda ilgili maddi duran varlik kalemlerine dahil edilmistir).
Minimum kira 6demelerinin bugunki degeri hesaplanirken, finansal kiralama isleminde gegerli olan
oran pratik olarak tespit edilebiliyorsa o deger, aksi takdirde, bor¢lanma faiz orani iskonto faktorii
olarak kullanilmaktadir. Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin iktisap asamasinda
katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan ytkiimliiliik,
O0denecek faiz ve anapara borcu olarak ayrigtirlmustir. Faiz giderleri, sabit faiz orani iizerinden
hesaplanarak ilgili donemin hesaplarina dahil edilmistir.

Hisse Basina Kazang / (Kayip)

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net karin / (zararm), dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
say1s1, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Mliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci1 dogrultusunda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu iiyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Bu sirketlerin ortaklar1 ve baslica yoneticiler ve Sirket’in yonetim
kurulu Uyeleri ve aileleri de alakali kurulus kapsamina girmektedir. Bu islemler genel olarak piyasa
kosullaria uygun olarak gergeklestirilmistir.

Diger Bilan¢o Kalemleri
Diger bilanco kalemleri esas olarak kayith degerleriyle yansitilmiglardir.
Vergilendirme

Misikteki mali tablolarda, vergi gideri donem cari vergi karsihig1 ve ertelenmis vergiden olusmaktadir.
Donem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar, gelir vergisine iligkin ylikiimliiliikler i¢in bilango
tarihinde gegerli olan yasal vergi oranlar1 ¢ergevesinde bir karsilik ayrilmistir. Ertelenmis vergi aktifi
ve pasifi muhasebe ve vergilendirmenin farkli muamelesi sonucu 6nemli zamanlama farklarindan
(ileride vergilendirilebilir zamanlama farklar1) kaynaklanmakta ve “bor¢lanma” metodu kullanilarak
cari vergi orani iizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi bor¢clanma metodu kullanilarak aktif ve
pasiflerin raporlanan mali tablolarda tasidiklari degerler ile vergi amacli hazirlanan yasal mali
tablolardaki degerleri arasindaki gecici farklar lizerinden muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi
pasifi genellikle tim vergilendirilebilir veya diisiilebilir gegici farklar i¢in mali tablolara alinmakta;



ancak ertelenmis vergi aktifi indirilebilir gegici farklarin mahsup edilebilecegi vergilendirilebilir
karlarin olmasimnin muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilmektedir. Zamanlama farklari
iizerinden ortaya c¢ikan net ertelenmis vergi aktifleri, eldeki veriler 1s18inda gelecek yillarda
kullanilabileceginin kesin olmadig1 durumlarda, vergi indirimleri nisbetinde azaltilmaktadir.

Borclanma Maliyeti

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, miiteakip tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto
edilmis degerleri ile mali tablolarda takip edilirler. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile
iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman
maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna
kaydedilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimlidiir. Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil igin, 30.09.2008 tarihi
itibariyle, azami 2,173.19 YTL (31.12.2007: 2,030.19 YTL) olmak uizere, 30 giinlik toplam br{t cret
ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki mali tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodunu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihinde devlet
tahvilleri kazang orami ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmistir.

Bilango giinlinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

30.09.2008  31.12.2007
Reeskont oram %11.00 %11.00
Enflasyon oram %5.00 %5.00

Sosyal Sigortalar Primleri
Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler 6dendikleri donemde personel

giderleri olarak yansitilmaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar



2.e.

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda mali tablolarda diizeltme gerektiren bir olayin
ortaya c¢ikmast durumunda mali tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme gerektirmeyen
durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Bor¢lar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gegirilmis olan aktif ve pasif hesaplar dénem sonlarindaki kurlar esas alinarak
evaliiasyona tabi tutulmaktadir. Evaliiasyon isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kar1 veya zararn

olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

USD, EURO ve GBP i¢in donem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

30.09.2008 31.12.2007

usD 1.2316 1.1647
EURO 1.7978 1.7102
GBP 2.2631 2.3259

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimlilik olmasi (hukuki veya yapisal
yiikiimliliik), bu ylkiimliligin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azaligin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimlilik tutarmin giivenilir bir bicimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilangco déneminde gézden
gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagh Yikiimliliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhut ve sarta bagl yiikiimliilik doguran islemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlarn1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalari agisindan bilango disi kalemler olarak tanmmustir.
Gelecekte gergeklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi
durumunda bu yiikiimliiliikler Sirket i¢in gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
ger¢eklesmesi muhtemel goziiken gelir ve karlar mali tablolarda yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Sirket, nakit akim tablosunu, SPK Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mlisikteki finansal tablolar1 etkileyebilecek 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlart
yoktur.

ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (31.12.2007 - Yoktur).
IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31.12.2007 - Yoktur).



5.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31.12.2007 - Yoktur).

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.09.2008 31.12.2007

Kasa 7,429 2,088
Banka 633,077 170,198
640,506 172,286

30.09.2008 tarihi itibariyle bankalarda vadeli mevduat bulunmamaktadir (31.12.2007 - Yoktur).

7.  FINANSAL YATIRIMLAR

30.09.2008 31.12.2007

Katilim Pay1 - 110,000

- 110,000




8. FINANSAL BORCLAR

30.09.2008 31.12.2007
Kisa vadeli finansal borg¢lar

Yeni Tiirk Lirasi finansal borglar 12,033,248 15,360,781
Yabanci para finansal borglar 7,378,267 2,791,072
Kisa vadeli finansal kiralama borglari, net 1,019,586 168,460
Finansal borglar faiz tahakkuklari 545,277 447,036
Finansal kiralama islemleri faiz tahakkuku 11,715 812
20,988,093 18,768,161

Uzun vadeli finansal borglar
Yeni Tiirk Lirasi finansal borglar 2,121,423 3,389,737
Yabanci para finansal borglar 3,922,473 5,130,600
Uzun vadeli finansal kiralama borglari, net 2,312,254 67,786
8,356,150 8,588,123
Toplam finansal borglar 29,344,243 27,356,284

Kisa Vade

30.09.2008 tarihi itibariyle kisa vadeli Yeni Tirk Lirast finansal bor¢larin 5,762,500 YTL (faiz
oranlar1 % 14 ile % 15)’lik kismi Eximbank kaynakli, 1,912,964 YTL (faiz oranlar1 % 14 ile % 24)’
lik kismu ¢esitli bankalardan alinan taksitli isletme kredileri, 2,801,914 YTL (faiz oranlar1 % 22 ile %
25)’lik kismu ise gesitli bankalardan alinan rotatif ve spot kredilerden, yabanci para finansal borglarin
1,470,735 YTL (1,194,166 USD) (faiz oranlar1 % 2.98 ve % 6.14)’lik kismu Eximbank kaynakli
kredilerden, 2,321,566 YTL (1,885,000 USD) (faiz oranlar1 % 6 ve % 7 )’lik ve 413,494 YTL
(230,000 EURO) (faiz oran1 % 6.5)’lik kismu ise ¢esitli bankalardan alinan rotatif kredilerden, 896,604
YTL (728,000 USD) (faiz oranlart % 6.25 ve % 6.85)’lik cesitli bankalardan kullanilan spot
kredilerden, 527,830 YTL (428,573 USD) (faiz oranlar1 % 6.98)’lik kismi Albaraka Tiirk’den
kullanilan igletme kredilerinden, 277,110 YTL (225,000 USD) (faiz oranlart % 7.20)’lik kismi
Tiirkiye Is Bankasi’ndan kullanilan taksitli kredilerden olusmaktadr.

Kisa vadeli finansal bor¢lar icinde simiflanan uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari
3,026,798 YTL’dir. Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlarinin 150,638 YTL’lik kismi
tasit kredilerinden, 1,057,928 YTL (faiz oranlant %16 ve %21)’lik kismi, Tiirkiye Kalkinma
Bankasi’ndan kullanilan YTL yatirim kredisinin kisa vadeli kismindan, 347,304 YTL (faiz oranlart %
23.46)’lik kismu gesitli bankalardan kullanilan isletme kredilerinden, 1,470,928 YTL (818,182 EURO)
(faiz oranlar1 % 6.65 ve % 7.26)’lik kismm Tiirkiye Kalkinma Bankasi’ndan kullanilan EURO yatirim
kredisinin kisa vadeli kismindan olusmaktadir.



Uzun Vade

30.09.2008 tarihi itibariyle uzun vadeli Yeni Tiirk Lirasi finansal borglarin 1,852,300 YTL (faiz
oranlart % 16 ve % 21)" lik kism Tiirkiye Kalkinma Bankasi’ndan kullanilan yatirim kredisi, 188,414
YTL (faiz oranlart % 23.46)’ lik kismu gesitli bankalardan kullanilan isletme kredilerinden ve geri
kalan 80,709 YTL’lik kismu ise tasit kredilerinden olugmaktadir.

30.09.2008 tarihi itibariyle uzun vadeli yabanci para finansal borglarin, 3,922,473 YTL (2,181,818
EURO)’si (faiz oranlar1 % 6.65 ve % 7.26) Tiirkiye Kalkinma Bankasi’ndan kullanilan yatirim
kredilerinden olugsmaktadir.

Sirket, Tirkiye Kalkinma Bankasi’ndan kullandigi krediler i¢in maddi duran varliklarint 5,250,000
EURO ve 15,500,000 YTL bedelle Tiirkiye Kalkinma Bankasi Iehine ipotek vermistir. Ayrica, maddi
duran varliklarin1 750,000 YTL bedelle Tiirk Ekonomi Bankasi lehine ipotek vermistir (dipnot 23).

Finansal borglara iligkin geri 6deme plan1 asagidaki gibidir:

30.09.2008 31.12.2007

0 - 1 yil aras1 vadeli 19,956,792 18,598,889
1 - 2 yil aras1 vadeli 2,935,434 3,046,775
2 - 3 yil aras1 vadeli 1,847,272 2,487,440
3 - 4 yil aras1 vadeli 1,261,190 1,772,769
4 - 5 yil aras1 vadeli - 1,213,353

26,000,688 27,119,226

Finansal kiralama borglarinin anapara ve faizlerine iligkin geri 6deme plani agsagidaki gibidir:

30.09.2008

31.12.2007

Kisa vadeli



Finansal kiralama islemlerinden borglar 1,250,946 181,285
Ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyeti (-) (231,360) (12,825)
Finansal kiralama islemleri faiz tahakkuku 11,715 812
1,031,301 169,272
Uzun vadeli
Finansal kiralama islemlerinden borglar 2,657,231 69,100
Ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyeti (-) (344,977) (1,314)
2,312,254 67,786
Toplam finansal kiralama islemlerinden borglar, net 3,343,555 237,058
Finansal kiralama borglarina iliskin geri 6deme plani asagidaki gibidir:
30.09.2008 31.12.2007
0 - 1 yil aras1 vadeli 1,031,301 169,272
1 - 2 yil aras1 vadeli 752,279 67,415
2 - 3 yil aras1 vadeli 606,496 2
3 - 4 y1l aras1 vadeli 590,698 369
4 - 5 yil aras1 vadeli 362,781 -
3,343,555 237,058
9.  DIGER FINANSAL YOKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2007 - Yoktur).
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR
10.1 Ticari Alacaklar, (net)
Kisa Vadeli
30.09.2008 31.12.2007
Ticari alacaklar 3,571,084 3,940,593
Miskili sirketlerden ticari alacaklar (dipnot 38) 1,233



Alacak ¢ek ve senetleri (*) (**) 20,148,157 19,974,875

Miskili sirketlerden alacak gek ve senetleri (dipnot 38) (*) (**) 7,890,254 735,740
Alacak ve alacak senetleri reeskontu (-) (2,244,079) (1,547,183)
Stipheli alacaklar 239,975 350,990
Stipheli alacak karsiligi (239,975) (350,990)

29,366,649 23,104,025

(*) Alacak ¢ek ve senetleri igerisinde yer alan 18,470,219 YTL’lik tutar, Sirket’in miisterilerinden siparis
karsilig1 aldigi vadeli ¢ek ve senetlerden olugmaktadir (dipnot 11.2).

(**) 30.09.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle alacak ¢ek ve senetlerinin (iliskili sirketler dahil) vadesel
dokiimii asagidaki gibidir:

30.09.2008 31.12.2007

30 glin vadeli 5,530,466 3,872,848
31-60 giin aras1 vadeli 3,674,077 2,897,172
61-90 giin arasi vadeli 3,427,198 2,664,371
91-120 giin aras1 vadeli 2,341,768 2,618,478
121-150 giin aras1 vadeli 2,615,915 2,322,698
151-180 giin aras1 vadeli 2,350,987 2,629,640
181-210 giin aras1 vadeli 2,144,000 1,825,675
211-240 giin aras1 vadeli 2,603,000 1,477,000
241-270 giin aras1 vadeli 2,096,000 370,583
271-300 giin aras1 vadeli 1,180,000 32,150
301-330 giin arasi1 vadeli 75,000 -

28,038,411 20,710,615

10.2 Ticari Borglar, (net)

Kisa Vadeli
30.09.2008 31.12.2007
Saticilar 8,487,089 5,781,022
Miskili sirketlere ticari borglar (dipnot 38) 626,912 1,149,423
Borg¢ senetleri 76,407 145,367
Borclar ve borg senetleri reeskontu (-) (346,914) (193,026)
Diger ticari borglar (*) 87,528 124,159

8,931,022 7,006,945

30.09.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle borg senetlerinin vadesel dokiimii agagidaki gibidir:



30.09.2008 31.12.2007

30 glin vadeli 76,407 -
121-150 giin aras1 vadeli - 72,684
271-300 gun arasi vadeli - 72,683
76,407 145,367

Uzun Vadeli

30.09.2008 31.12.2007

Uzun vadeli diger ticari borglar
Botas'a boru hatt1 kullanim pay1 (*) - 51,733

- 51,733

(*) Uzun vadeli diger ticari borglar Sirket’in Botas Boru Hatlar ile Petrol Tasima A.S.’ye (Botas)
yaptirdig1 dogalgaz iletim ve dagitim hatlar1 sebebiyle olugan tutarlardan olugsmaktadir. 4646 sayil
Dogalgaz Piyasasi kanunu kapsaminda yapilan ihale ile Botas’in boru hatti katilim bedeli alacagi
01.10.2005 tarihinde Udas Usak Dogal Gaz Dagitim A.S.’ye devredilmistir. Bu islemden kaynaklanan
bor¢ tutar1 Botas ve Sirket arasinda yapilan bir sozlesme ile taksitler halinde geri 6denecektir.
30.09.2008 tarihi itibariyle baglanti sisteminden kaynaklanan Udas’a olan toplam bor¢ miktar: 71,068
USD’dir. Bu tutarin tamami kisa vadeli diger ticari borglar igerisinde siniflandirilmigtir.

11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

11.1 Diger Alacaklar

Kisa Vadeli
30.09.2008 31.12.2007
Diger cesitli alacaklar 77,113 20,344
KDYV iade alacaklar 117,285 163,798
194,398 184,142

Uzun Vadeli
30.09.2008 31.12.2007
Verilen depozito ve teminatlar 3,140 3,140
Verilen avanslar 13,876 20,119
17,016 23,259




11.2 Diger Borglar

30.09.2008 31.12.2007

Alnan siparis avanslar1 (dipnot 10.1) (*) 9,791,566 11,490,567
Alman senetli avanslar reeskontu (1,994,519) (1,373,442)
Mliskili sirketlerden alan avanslar (dipnot 38) (dipnot 10.1) (*) 8,678,653 3,560,336
Mliskili sirketlere senetli ve senetsiz borglar (dipnot 38) 2,832,012 1,273,710
Miskili sirketlere senetli bor¢larin reeskontu (dipnot 38) (84,688) (63,662)
Odenecek vergi ve harclar - 34,729
Odenecek SSK primleri - 177,568
Personele borclar 383,419 444,128
Vadesi gegmis 6denmemis vergi ve ssk primleri 738,046 -
Diger 157,114 224,953

20,501,603 15,768,887

(*) Alman siparis avanslari, Sirket tarafindan alicilarina {irin saglamak i¢in alinan avans tutarlarindan
olugmaktadir. Alinan siparis avanslariin bakiyesi ¢esitli vadelerdeki ¢ek ve senetlerden olustugu i¢in
ertelenmis finansman giderlerinden netlestirilmis olarak gosterilmislerdir. Alinan siparis avanslarinin
ortalama vadesi 90 gunddir.

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur (31.12.2007 - Yoktur).

13. STOKLAR

30.09.2008 31.12.2007

Ik madde ve malzeme 5,677,656 5,750,456
Yar1 mamuller - Uretim 474,554 493,153
Mamuller 7,362,112 6,881,188
Ticari mallar 18,043 362
Diger stoklar (*) 3,435,707 896,790
Stok deger diistis karsiligi (-) (143,652) (125,223)

16,824,420 13,896,726

(*) Diger stoklar igerisinde yer alan 1,905,061 YTL’lik tutar, saticilar tarafindan faturasi kesilmis ancak
bilanco tarihi itibariyle Sirket’in stok sahasinda yer almayan hammadde stoklarindan olugmaktadir.

30.09.2008 tarihi itibariyle stoklar tizerinde 3,750,000 YTL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir.
14.  CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2007 - Yoktur).

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKIN VARLIKLAR



Yoktur (31.12.2007 - Yoktur).
16. OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur (31.12.2007 - Yoktur).

17.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Maliyet 31.12.2006 Girig 31.12.2007 Girig Transfer 30.09.2008
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri - - - - 174,690 174,690
Binalar 433,944 - 433,944 - 24,708 458,652
Makineler - - - - 361,383 361,383
Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - 560,781 (560,781) -
Toplam 433,944 - 433,944 560,781 - 994,725
Birikmis Amortisman (-)

Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri - - - 2,437 - 2,437
Binalar 723 8,679 9,402 6,906 - 16,308
Makineler - - - 14,126 - 14,126
Toplam 723 8,679 9,402 23,469 - 32,871
Net Defter Degeri 433,221 (8,679) 424,542 537,312 - 961,854

Yatirim amagli gayrimenkullerin 01.01.- 30.09.2008 donemi itfa payr gideri 23,469 YTL olup bu
tutarin tamami satilan malin maliyeti icinde siniflanmustir.



18. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyet 31.12.2006 Girig Cikisg Transfer 31.12.2007 Girig Cikisg Transfer 30.09.2008
Arsa ve Araziler 295,375 - - - 295,375 - - - 295,375
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 965,674 - - 71,011 1,036,685 25,718 - 143,241 1,205,644
Binalar 8,543,142 - - 428,900 8,972,042 268,977 - 170,240 9,411,259
Makineler 36,683,097 2,644 - 2,851,718 39,537,459 4,319,020 (31,962) 365,908 44,190,425
Tagitlar 1,756,831 78,829 (21,082) 179,094 1,993,672 426,725  (260,408) - 2,159,989
Demirbaglar 574,286 928 - 290,764 865,978 107,503 - 74,287 1,047,768
Diger Maddi Duran Varliklar - - - - - - - - -
Yapilmakta Olan Yatirimlar (*) 818,396 3,303,088 - (3,290,619) 830,865 1,339,283 (1,365,722)  (753,676) 50,750
Verilen Avanslar - - - - - - - - -
Toplam 49,636,801 3,385,489 (21,082) 530,868 53,532,076 6,487,226 (1,658,092) - 58,361,210
Birikmis Amortisman (-)

Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 367,189 37,851 - - 405,040 43,862 - - 448,902
Binalar 909,657 335,913 - - 1,245570 206,735 - - 1,452,305
Makineler 16,948,810 2,671,095 - - 19,619,905 2,305,451 - - 21,925,356
Tagitlar 863,890 158,127  (5,798) - 1,016,219 183,895  (234,734) - 965,380
Demirbaglar 393,970 41,179 - - 435,149 86,162 - - 521,311
Toplam 19,483,516 3,244,165  (5,798) - 22,721,883 2,826,105  (234,734) - 25,313,254
Net Defter Degeri 30,153,285 141,324 (15,284) 530,868 30,810,193 3,661,121 (1,423,358) - 33,047,956

(*) Sirket’in maddi duran varliklar hesap kalemi igerisinde yapilmakta olan yatirimlar hesabinda izlenen

1997 Aralik aymda SITI/ Italya firmasindan dnceki ydnetim tarafindan alinan 2 adet Siti Magnum
2505 XL ES seramik pres makinesi mevcuttur. Bu makineler mevcut yoénetimin 31.12.2005 tarihi
itibariyle sona eren Sagmi / Italya kaynakli yatirimlarma uyumsuzluk gostermesi sebebiyle bu
yatirnmlarda kurulumu yapilmamis ve kullanilmamistir. Sirket yonetim kurulu 14.03.2006 tarihli 3
no’lu karar ile yatirnm kapasitesini 17,000,000 m?/y1l’a ¢ikarmay1 planlamaktadir ve yukarida sozii
gecen pres makinelerinin gerekli yedek pargalarmin temin edilerek planlanan yeni tevsi yatirim makine
parkurunda kullamlmasina karar vermistir. flgili maddi duran varliklarin rayic degerlerinin tespit
edilerek bilancoda bu degerler lizerinden gosterilmesi gerektiginden, Sirket 31 Temmuz 2006 tarihi
itibariyle Elit Gayrimenkul Degerleme A.S.’ne rayi¢ deger tespiti yaptirmistir. 03 Agustos 2006 tarihli
ve 2006 / 2057 no’lu ‘Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan Makine Degerleme
Raporu’ sonucunda; 31.12.2006 tarihi itibariyle Sirket kayitlarinda aktif degeri 1,971,678 YTL olan 2
adet pres makinesini bu degerler iizerinden bilangodan ¢ikartarak tespit edilmis rayi¢ degeri olan
600,000 YTL’den bilango aktifine kaydedilmistir. Maddi duran varliklarin kayitli degerlerinden ihract
ve yeni rayi¢ degerlerinden aktife kaydedilmesi sirasinda ortaya ¢ikan 1,371,678 YTL tutarindaki



deger azalisi Ozkaynak kalemleri igerisinde muhasebelestirilmistir. Sirket sozii gecen presleri,
08.01.2008 tarihli 1 no’lu Yonetim Kurulu Karar ile 354,000 YTL bedelle 09.01.2008 tarihinde
satmustir. Ozkaynak kalemleri icerisinde muhasebelestirilen 1,371,678 YTL, diger gelirler / giderler
kalemi iginde sabit kiymet zarar1 olarak siiflanmistir (dipnot 32).

30.09.2008 tarihi itibariyle maddi duran varliklar (izerinde 43,575,538 YTL tutarinda sigorta teminati
bulunmaktadir.

30.09.2008 tarihi itibariyle Sirket’in maddi duran varliklarmin {izerinde 5,250,000 EURO ve
15,500,000 YTL tutarinda Tiirkiye Kalkinma Bankasi lehine, 750,000 YTL Tiirk Ekonomi Bankas1
lehine verilmis ipotek mevcuttur (dipnot 23).

30.09.2008 tarihinde sona eren ddneme ait amortisman giderlerinin 2,579,331 YTL (30.09.2007 -
2,214,315 YTL)’si satilan malin maliyetine, 172,601 YTL (30.09.2007 — 98,425 YTL)’si genel
yonetim giderlerine, 2,052 YTL (30.09.2007 — 7,858 YTL)’si arastirma ve gelistirme giderlerine,
72,121 YTL (30.09.2007 — 26,697 YTL)’si satis ve pazarlama giderlerine dahil edilmistir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

20.

21.

22.

31.12.2006 Giris Transfer ~ 31.12.2007 Giris 30.09.2008
Maliyet bedeli - 37,430 66,200 103,630 - 103,630
Birikmis itfa pay1 (-) - (2,518) - (2,518) (7,772) (10,290)
Net Defter Degeri - 34912 66,200 101,112 (7,772) 93,340

Maddi olmayan duran varliklarin 01.01.- 30.09.2008 dénemi itfa pay1 gideri 7,772 YTL olup bu tutarin
tamamu satilan malin maliyeti i¢inde siniflanmustir.

SEREFIYE

Yoktur (31.12.2007 - Yoktur).

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket 5084 sayili Yatirimlarin ve Istihdamin Tesviki Kanunu’na gore istihdanmini arttirmasindan
dolay1 sosyal sigortalar primi, gelir vergisi stopaji ve enerji destegi tesviki kapsamindadir (dipnot 27).
Sirket’in, 5084 sayili Yatirimlarin ve Istihdamin Tesviki Hakkindaki Kanuna gore faydalanmig

oldugu enerji desteginin kapsami, 1 Ocak 2008 tarihi itibariyle ilgili tesvik ile ilgili yapilan 5615
sayil1 kanun degisikligi ile 5 y1l daha uzatilmistir.

BORC KARSILIKLARI
30.09.2008 31.12.2007
Personel ikramiye karsiliklar: 387,139 1,703
Personel yakacak yardimi kargiliklar: 327,725 295,921
Personel giyim ve temizlik yardiumi karsiliklar 47,311 14,582

762,175 312,206




23. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylul 2008

Cinsi  Yabanci Para YTL Karsihigi

Verilen Teminat Mektuplar (*)

Verilen Ipotekler (**)

Verilen Teminat Senetleri (***)

EURO 830,000 1,492,174
YTL 2,820,964 2,820,964

EURO 5,250,000 9,438,450
YTL 16,250,000 16,250,000

EURO 3,275,833 5,889,292
YTL 3,987,861 3,987,861

39,878,741

(*)  Verilen teminat mektuplarinin detay asagidaki gibidir:

30 Eylul 2008

Cinsi  Yabanci Para YTL Karsilig1

Kredi karsilig verilen EURO 830,000 1,492,174
YTL 2,406,500 2,406,500

Glmrik muadurluklerine verilen YTL 167,112 167,112
Elektrik karsilig1 verilen teminat mektuplari YTL 177,000 177,000
Hukuk mahkemelerine verilen YTL 5,350 5,350
Saticilara verilen YTL 65,002 65,002
4,313,138

(**) Verilen ipoteklerin detay1 asagidaki gibidir;



30 Eylul 2008

Cinsi  Yabanci Para YTL Karsihigi

Kredi karsiligi

Tiirkiye Kalkinma Bankasi EURO 5,250,000 9,438,450
YTL 15,500,000 15,500,000

Tiirkiye Ekonomi Bankast YTL 750,000 750,000
25,688,450

(***) Verilen teminat senetleri Tiirkiye Kalkinma Bankasi’ndan kullanilan kredilere karsilik teminat olarak
verilen senetlerden olusmaktadir.

30.09.2008 tarihi itibariyle Sirket’in kullanmig oldugu tasit kredilerine kargilik 164,816 YTL tutarinda
yurti¢i bankalar lehine verilen arag¢ rehni bulunmaktadir.

Sirket’in fabrika binasinin 146 m*’lik kismi iizerinde Botas Genel Miidiirliigii lehine verilmis daimi
irtifak hakki bulunmaktadir.

Sirket’in miisteri ve bayilerinden aldig1 teminatlarin detay1 asagidaki gibidir.

30 Eylul 2008
YTL
Alinan Teminat Mektuplari YTL 602,300 602,300
Alnan Ipotekler YTL 1,473,399 1,473,399
2,075,699

Sirket ortaklarinin ve iliskili sirketlerin, Sirket’in ¢esitli bankalardan kullanmis oldugu kredilerine
karsilik teminat olarak verilmis ipotek ve kefaletleri bulunmaktadir.

24. TAAHHUTLER

Sirket’in 30.09.2008 tarihi itibariyle, Eximbank kaynakl: kredileri kapsaminda tamamlamas: gereken
6,971,762 USD ve 743,192 EURO tutarinda ihracat taahhiidii bulunmaktadir.

25. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30.09.2008 31.12.2007

Kidem tazminati karsilig1 1,244,406 1,159,579



26.

1,244,406 1,159,579

Sirket’in kidem tazminati karsilig1 dipnot 2’de agiklandig: sekilde hesaplanmustir. 30.09.2008 tarihinde
karsilik, her hizmet yili i¢in maksimum 2,173.19 YTL olmak iizere 30 giinliik iicret {izerinden ve
emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir. (31.12.2007 - 2,030.19 YTL).

Sirket, 30.09.2008 ve 31.12.2007 doénemlerine ait mali tablolarinda yukarida belirtilen esaslara
dayanarak beklenen enflasyon orani ve uygun reeskont orani kullanilarak bilango guntine indirgenerek
hesaplanmis kidem tazminati yiikiimliligiinii mali tablolarina yansitmistir. Bilango gilinlinde
kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

30.09.2008 31.12.2007
Reeskont orani 11.00 % 11.00 %
Enflasyon orani 5.00 % 5.00 %

Sirket, calisanlarina kidem tazminati disinda baska bir fayda saglamamaktadir.

Sirket, 30.09.2008 tarihi itibariyle Nida Insaat Miisavirlik Nakliye Maden Ithalat Thracat Sanayi ve
Ticaret Limited Sirketi ile Adem Dal Isletmesi’nden taseron hizmeti almaktadir. S6zkonusu taseron
personellerine ait kidem tazminatlar1 yiikiimliiliikleri sirasiyla, 22,481 YTL ve 1,621 YTL olup, mali
tablolara yansitilmamustir.

EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur (31.12.2007 - Yoktur).

27. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

30.09.2008 31.12.2007
Gelecek aylara ait giderler (*) 294,373 519,822
Gelir tahakkuklar1
- Elektrik enerji destegi gelir tahakkuku (**) 642,044 827,033
- Faiz gelir tahakkuku - 192
Is avanslart 21,832 2,479
Personel avanslari 88,880 39,935



™)

(**)

(*)

Devreden KDV 10,263 -
Verilen siparis avanslari 2,107,590 1,442,896
Mliskili sirketlere verilen siparis avanslar1 (dipnot 38) - 290,606

3,164,982 3,122,963

Gelecek aylara ait giderlerin 74,176 YTL’si Udas tarafindan yapilan baglanti sistemi giderlerinden
(dipnot 10.2), 121,559 YTL’si reklam ve fuara istirak giderlerinden, 51,501 YTL’si promosyon ve
pazarlama giderlerinden, 37,513 YTL’si sigorta giderlerinden, geriye kalan 9,624 YTL’si ise diger
pesin 6denen giderlerden olusmaktadir.

Sirket’in, 5084 sayili yatirnmlarin ve istihdamin tesviki hakkindaki kanuna gore faydalanmis oldugu
enerji desteginin kapsami, 1 Ocak 2008 tarihi itibariyle ilgili tesvik ile ilgili yapilan 5615 sayili kanun
degisikligi ile 5 yil daha uzatilmustir. Sirket, ilgili kanun kapsaminda istihdam ettigi is¢i sayisina gore
enerji tegvikinden % 27.5 ve % 40 oranlarinda faydalanacaktir. 01.01- 30.09.2008 donemi igerisinde
toplam elektrik enerji giderinin 1,066,414 YTL’ sini bu kanun kapsaminda geri almaya hak kazanmistir
(dipnot 27).

Diger Duran Varhklar
30.09.2008 31.12.2007
Gelecek aylara ait giderler 4,135 51,700
4,135 51,700

Diger Yiikiimliiliikler

30.09.2008 31.12.2007
Gider tahakkuku (*) 105,717 76,098
Ortaklardan gider tahakkuklari (dipnot 38) (*) 142,200 -
Gelecek doneme ait gelirler (**) - 178,136

247,917 254,234

30.09.2008 tarihi itibariyle gider tahakkuklarinin 67,075 YTL’lik kismu ihracat komisyonlart gider
tahakkuklarindan, 81,000 YTL’lik kismu1 Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.’den olan danigsmanlik
hizmeti gider tahakkuklarindan, 61,200 YTL’lik kismi Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.’den
olan reklam ve tanitim hizmeti gider tahakkuklarindan, 17,692 YTL’lik kismi banka kredileri i¢in
komisyon gider tahakkuklarindan, 20,943 YTL’lik kismu SSK gecikme faizi gider tahakkukundan,
geriye kalan tutar da diger gider tahakkuklarindan olusmaktadir.

(**) Gelecek doneme ait gelirler, giimriik ¢ikis islemleri tamamlanmamus satislardan olusmaktadir.



28. OZKAYNAKLAR

28.1 Odenmis Sermaye

Sirket’in hissedarlar ve hisse oranlar asagidaki gibidir:
30.09.2008 31.12.2007
Hisse Hisse
Tutar Oran Tutar Oran

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. 7,093,351  49.10% 7,093,351  49.10%
Diger Gergek ve Tiizel Kisiler 7,351,959  50.90% 7,351,959 50.90%

Sermaye 14,445,310  100.0% 14,445,310 100.0%

28.2 Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar
30.09.2008 31.12.2007

Sermaye enflasyon diizeltme farki 8,044,069 8,044,069

8,044,069 8,044,069

28.3 Hisse senedi ihrag primleri
30.09.2008 31.12.2007

Emisyon primi 42,704 42 704

42,704 42,704

28.4 Gecmis yillar kar / zararlan

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Gzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %
20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin % 5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler O0denmis sermayenin % 50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Seri X1 No:29 sayili teblig uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda
ozsermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler
ve Olaganustu Yedek kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin
dizeltilmis degerlerine toplu halde 6zsermaye grubu iginde “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari”
hesabinda yer verilir.

SPK’nin 30 Aralik 2003 tarihli ve 66/1630 sayili kararina gore, enflasyona gore duzeltilen ilk mali
tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “gecmis yillar zararinda” izlenen tutarin, SPK’nin kar
dagitimina iligkin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gére dizeltilmis mali tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte
“gecmis yil zarar1” nda izlenen s6z konusu tutarin, varsa dénem kari ve dagitilmamis gecmis yil kari,
kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganlstli yedek akgeler, yasal yedek akgeler, ve dzkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi mimkin bulunmaktadir.



(*)

29.

30.09.2008  31.12.2007

Gegmis yillar kar / zararlari 1,358,834 (940,226)
Sabit kiymet ekspertiz degeri farki (*) 241,909 241,909
1,600,743 (698,317)

Maddi Duran Varlik Degerlemeleri ve Amortisman Ayirma Y ontemleri; Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
Seri: XI, No:20 Tebligi uyarinca enflasyon diizeltmesi yapilmis mali tablolarin hazirlanmasi
asamasinda, Sirket’in 1983 yili Oncesi kayitlarina ulagilamamis olmasi nedeniyle, Sirket’in 1983
yilindan once edinilmis oldugu maddi duran varliklarin edinme yili olarak 1983 yili kabul edilmistir.
SPK, sdz konusu maddi duran varliklarin cari degerlerinin tespit edilerek bilancoda bu degerler
tizerinden gosterilmesini istemis, bunun tizerine Sirket Aralik 2004 ay1 itibariyle Celen Kurumsal
Degerleme ve Danismanlik A.S.’ne cari deger tespiti yaptirmistir. S6z konusu degerleme sonunda;
31.12.2004 tarihi itibariyle Sirket kayitlarinda aktif degeri 421,326 YTL ve birikmis amortismani
317,601 YTL olan maddi duran varliklar bu degerler iizerinden bilangodan ¢ikartilarak tespit edilmig
net cari degeri olan 343,253 YTL ndan bilango aktifine kaydedilmistir. Maddi duran varliklarin kayith
degerlerinden ihraci ve yeni net cari degerlerinden aktife kaydedilmesi sirasinda ortaya ¢ikan 239,528
YTL tutarindaki deger artisi 6zkaynak kalemleri igerisindeki Duran Varliklardaki Deger Artisi

kalemine kaydedilmistir.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri, net

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2008 30.09.2008  30.09.2007 30.09.2007
Yurtici satiglar
Duvar karosu satislari 14,455,952 3,896,915 16,518,628 5,885,597
Yer karosu satiglari 21,968,700 6,472,201 20,478,028 7,477,290
Bordiir ve dekor satiglari 2,517,529 819,507 1,840,999 903,624
Ticari mal satislari 369,176 369,176 450,546 340,620
Teknik granit 2,458,616 2,458,616 - -
Diger 27,140 10,196 1,334 228
41,797,113 14,026,611 39,289,535 14,607,359
Yurtdisi satislar
Duvar karosu satislari 3,427,536 974,186 1,522,600 529,954
Yer karosu satislari 10,073,041 3,711,213 7,247,339 2,600,587
Bordiir ve dekor satislari 573,486 238,028 225,925 95,786
Teknik granit 26,612 26,612 - -
Kur farklari 628,610 180,727 7,916 1,824
Diger 36 - 152 -
14,729,321 5,130,766 9,003,932 3,228,151
Diger gelirler (¥) 2,806,590 963,740 2,825,047 1,174,044
Briit satiglar 59,333,024 20,121,117 51,118,514 19,009,554



Satigtan iadeler (629,399) (176,149) (695,008) (268,038)
Satig iskontolari (219,984) (82,850) (95,822) (13,989)
Diger indirimler (10,310) (4,527) (36,612) (36,612)
Gecmis donem alacak reeskontlari iptali 1,618,627 - 2,268,508 -
Alacak reeskontlar (2,244,079) (589,001) (2,233,976) (510,689)
Net satiglar 57,847,879 19,268,590 50,325,604 18,180,226
Diger gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2008 30.09.2008  30.09.2007 30.09.2007
Bayi palet satig gelirleri 1,182,266 363,118 1,338,533 593,743
Elektrik enerjisi tesvik gelirleri (**) 1,066,414 411,474 983,975 367,134
SSK prim tesvigi (**) 329,681 110,794 294,854 113,145
Gelir vergisi tesvigi (**) 135,569 23,181 175,559 67,896
Diger 92,660 55,173 32,126 32,126
Diger gelirler 2,806,590 963,740 2,825,047 1,174,044

(dipnot 27).

(**) Sosyal sigortalar primi, gelir vergisi stopaji1 ve enerji destegi tesvik kapsaminda elde edilen gelirlerdir

01.01- 30.09.2008 ve 01.01- 30.09.2007 tarihlerinde sona eren dénemlere ait her bir ana Uretim grubu
icin ayri ayr1 olmak lizere gergeklesen satis miktarlar1 asagidaki gibidir:

01.01 - 30.09.2008 01.01 - 30.09.2007

Birim Yurtigi  Yurtdist Toplam Yurtigci  Yurtdist Toplam

Duvar karosu m2 2,518,958 552,635 3,071,593 3,347,590 270,415 3,618,005
Yer karosu m2 4,005,712 1,570,998 5,576,710 4,169,642 1,340,468 5,510,110
Granit m2 305,718 - 305,718 - - -
Dekor ve bordiirler m2 95,215 11,988 107,203 58,384 5,418 63,802
9,061,224 9,191,917




Satislarin Maliyeti

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

30.09.2008 30.09.2008  30.09.2007 30.09.2007
Direk ilk madde malzeme giderleri 12,529,204 4,754,334 11,168,664 4,269,960
Direk is¢ilik giderleri 5,747,539 2,029,364 5,136,762 1,925,821
Genel Uretim giderleri 21,939,530 8,239,689 18,406,283 6,030,621
Amortisman giderleri 2,610,572 919,410 2,214,315 952,301
Yar1 mamul kullanimi
1. Dénem bas1 mamul (+) 493,153 - 451,218 -
2. D6nem sonu mamul (-) (474,554) 25,482 (709,297) (319,311)
Uretilen mamul maliyeti 42,845,444 15,968,279 36,667,945 12,859,392
Mamul stoklarinda degisim
1. Donem bast mamul (+) 6,881,188 - 7,401,150 -
2. D6nem sonu mamul (-) (7,362,112) (995,140)  (5,488,489) 1,064,071
Satilan mamul maliyeti 42,364,520 14,973,139 38,580,606 13,923,463
Ticari mal maliyeti
1. Dénem bas ticari mal stoku (+) 362 - - -
2. Donem igi alislar (+) 383,051 92,639 403,412 292,877
3. Donem sonu ticari mal stoku (-) (18,043) 272,358 (14,569) (11,400)
Satilan ticari mallar maliyeti 365,370 364,997 388,843 281,477
Gegmis donem borg reeskontlart iptali 1,628,449 - 2,428,657 -
Borg reeskontlari (-) (2,332,836) (639,071)  (2,329,565) (540,156)
Satiglarin maliyeti, net 42,025,503 14,699,065 39,068,541 13,664,784




30.

3L

01.01- 30.09.2008 ve 01.01- 30.09.2007 tarihlerinde sona eren dénemlere ait her bir ana Gretim grubu

i¢in ayr1 ayr1 olmak lizere gerceklesen tiretim miktarlar1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

Birim 30.09.2008 30.09.2007

Duvar karosu m2 3,178,033 3,667,298
Yer karosu m2 5,415,390 5,252,983
Granit m2 392,968 -
Dekor ve bordiirler m?2 110,438 62,265
9,096,829 8,982,546

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERIi, GENEL YONETIiM GIiDERLERi VE

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

30.09.2008 30.09.2008  30.09.2007 30.09.2007

Aragtirma ve gelistirme giderleri 517,268 176,828 527,648 178,770

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 3,906,904 1,284,053 2,756,517 1,043,235

Genel yonetim giderleri 2,748,382 953,757 2,475,570 805,160

Faaliyet giderleri 7,172,554 2,414,638 5,759,735 2,027,165
NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

31.1 Arastirma ve gelistirme giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

30.09.2008 30.09.2008  30.09.2007 30.09.2007

Personel giderleri 449,860 150,837 448,306 153,858

Tamir bakim ve malzeme giderleri 3,665 320 5,349 899

Amortisman giderleri 2,052 2,052 7,858 2,598

Yiyecek giderleri 15,307 4,860 16,452 6,066

Diger giderler 46,384 18,759 49,683 15,349

517,268 176,828 527,648 178,770




31.2 Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2008 30.09.2008  30.09.2007 30.09.2007
Personel giderleri 734,055 258,381 457,884 199,676
Akaryakit giderleri 164,836 45,314 102,125 34,691
Bakim, onarim ve malzeme giderleri 18,497 4,358 21,549 7,930
Yiyecek giderleri 55,393 15,972 24,009 8,050
Satis damigmanlig1 hizmet giderleri 30,000 - - -
Thracat ve giimriik giderleri 748,308 263,652 568,879 239,175
Sigorta giderleri 63,035 20,211 47,628 9,954
Nakliye giderleri 781,466 257,094 477,272 45,626
Sergi, fuar ve reklam giderleri 688,035 180,412 778,322 414,805
Posta ve kargo giderleri 124,622 58,697 27,532 10,983
Amortisman giderleri 72,121 30,678 26,697 9,065
Temsil agirlama ile seyahat ve

konaklama giderleri 159,470 38,259 86,698 4,490

Teminat mektubu ve diger banka
masraflari 53,460 19,435 24,737 6,532
Bayi tesvik primleri gideri 83,599 47,458 2,585 2,585
Diger giderler 130,007 44,132 110,600 49,673
3,906,904 1,284,053 2,756,517 1,043,235

31.3 Genel yonetim giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2008 30.09.2008  30.09.2007 30.09.2007




Personel giderleri 1,344,752 446,514 1,234,650 464,065

Stipheli alacaklar karsiligi 61,726 61,726 17,772 (102,439)
Stoklar deger diisiis karsiligi 18,429 18,429 - -
Dava ve icra giderleri 20,026 2,378 18,295 7,086
Bakim, onarim giderleri 44,370 14,558 74,226 15,606
Elektrik, su ve yakacak giderleri 51,245 14,492 30,708 5,573
Yiyecek giderleri 53,132 19,956 51,451 18,449
Akaryakit giderleri 86,529 21,603 138,766 50,143
Posta ve kargo giderleri 40,902 26,228 25,165 5,399
Yonetim danismanligi ve denetim
hizmeti giderleri 233,402 66,062 172,145 65,902
Kira giderleri 4,240 1,391 5,790 1,214
Teminat mektubu ve diger banka
masraflari 32,530 10,828 133,901 57,526
Temsil agirlama giderleri 49,130 11,315 17,034 5,045
Sigorta giderleri 30,773 7,581 57,935 41,578
Vergi, resim, har¢ giderleri 46,753 11,119 42 211 17,741
Amortisman giderleri 172,601 67,392 98,425 34,050
Aidat giderleri 12,245 - 36,032 7,373
Seyahat ve konaklama giderleri 28,433 5,975 29,131 13,050
Yonetim ve denetim kurulu Ucretleri 121,745 51,750 74,777 28,700
Diger giderler 295,419 94,460 217,156 69,099
2,748,382 953,757 2,475,570 805,160

32. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

32.1 Diger faaliyetlerden gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2008 30.09.2008  30.09.2007 30.09.2007

Kira gelirleri 50,000 50,000 27,200 5,300
Sabit kiymet satis karlari 127,374 - - -



Gegmis yila ait elektrik tesvik gelirleri 5,055 - - -
Gegmis yil gelirleri 28,374 - 13,138 13,138
Gegmis yi1l SSK prim geliri - - 33,220 -
Konusu kalmayan karsiliklar 353,900 106,805 450,610 193,671
Sigorta hasar tazminati gelirleri 16,821 982 51,726 14,530

Rekabet kuruluna 6denen cezanin geri
alinmasi 73,929 73,929 - -
Nakliye gelirleri 65,085 9,507 157,617 42,707
Fiyat fark: gelirleri 102,618 10,894 53,331 16,386
Yakacak tahakkuku dizeltmesi - - 170,753 -
Diger gelirler 69,427 15,530 115,450 2,730
892,583 267,647 1,073,045 288,462

32.2 Diger faaliyetlerden giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2008 30.09.2008  30.09.2007 30.09.2007
Sabit kiymet satis zararlari (*) 1,671,678 - - -
Tasit kiralama giderleri - - 19,600 4,900
Nakliye giderleri 162,950 44,314 143,907 143,907
Hasar goren seramik giderleri 12,725 - - -
Bagis, hibe yardim giderleri 120,441 96,239 57,461 8,317
Vergi giderleri 12,991 6,390 7,892 5,866
Gegmis donem ihracat komisyon faturasi - - 40,071 40,071
Onceki donem giderleri 36,173 14,275 15,238 13,854
Cevre il miidiirligi atik su cezasi 25,872 - - -
Diger giderler 100,102 49,291 84,978 32,310
2,142,932 210,509 369,147 249,225

Sirket, dipnot 18’de sozii gecen presleri, 08.01.2008 tarihli 1 no’lu Ydnetim Kurulu Karar ile 354,000
YTL bedelle 09.01.2008 tarihinde satmistir. 1,671,678 YTL’lik sabit kiymet satis zarar1 preslerin

satisindan kaynaklanmaktadir.

33. FINANSAL GELIRLER

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

30.09.2008 30.09.2008  30.09.2007 30.09.2007

Faiz gelirleri 3,278 - 69,301 9,307
Kur fark: gelirleri 1,960,599 997,897 805,922 304,618
Reeskont gelirleri 20,160 (95,176) 29,920 12,230
1,984,037 902,721 905,143 326,155

34. FINANSAL GiDERLER



35.

36.

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

30.09.2008 30.09.2008  30.09.2007 30.09.2007

Faiz giderleri 3,454,756 1,074,316 2,776,600 788,494

Teminat mektubu komisyon giderleri 89,792 26,453 - -

Kur fark: giderleri 2,778,442 602,995 500,222 249,697

Reeskont giderleri - - 246,911 226,733

Faktoring giderleri 1,103,718 389,356 466,552 404,987
Finansal kiralama faiz ve kur farki

giderleri 135,671 69,446 2,096 242

7,562,379 2,162,566 3,992,381 1,670,153

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur. (30.09.2007 - Yoktur).

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagl ortakliklar1 Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir.
Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli mali tablolarda

gerekli karsiliklar ayrilmugtir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2008 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 % 20 (2007: % 20)’dir.

Turkiye’de gecici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008
yil1 kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari

tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 % 20°dir. (2007: % 20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil tasinabilir.



Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanisimi izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylan {lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003
tarihinden Once alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutar tizerinden
%19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi yatirim
harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°1 vergilendirilebilir
kazangtan diisiilebilir. Yararlamilan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi tevkifati
yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere yiiriirliikkten kaldirilmigtir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi1 sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle yararlanamadigi yatirim indirimi tutar1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanglardan diisiilmek {izere sonraki yillara tasmabilir. Bununla birlikte, tasinan yatirim indirimini
sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanclarindan indirebilirler. 2008 yili kurum kazancindan
indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki donemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, taginan yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazanglarindan indirilmesini tercih ettikleri takdirde uygulayacaklari kurumlar vergisi
oran1 % 30 olacaktir. Tagman yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi
oran1 % 20 olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakk: ortadan kalkacaktir.

Sirket yonetimi yatirim indiriminden faydalanmay1 planladigindan 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007
tarihleri itibariyle kurumlar vergisi oranini % 30 olarak uygulamistir.

Sirket'in ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliiliigii Teblig'e gore hazirlanan mali tablolar ile Sirket'in yasal
kayitlar1 arasindaki gegici farklardan olusmaktadir. Bu farklar Teblig ve vergi amacli hazirlanan
tablolarda  gelir ve giderlerin  degisik raporlama donemlerinde  vergilendirilmesinden
kaynaklanmaktadir.

Bilango tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yilikiimliiliikklerinin
yiiriirliikteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

30.09.2008 31.12.2007
Kimdalatif Kimdalatif
zamanlama Ertelenmig zamanlama Ertelenmis
farklar vergi farklar vergi
Ertelenen veragi varhklar:

Yatirim indirimi 6,562,029 1,968,609 8,086,552 2,425,966
Sabit kiymet expertiz degerleme farki - - 1,371,678 411,503
Aktiflestirilen finansman giderlerinin iptali 137,455 41,237 245,145 73,544
Stipheli alacaklar karsilik giderleri 148,017 44,405 119,373 35,812

Alacak ve alacak senetleri reeskontlari 2,244,079 673,224 1,547,183 464,155



37.

Kidem tazminati 1,244,406 373,322 1,157,201 347,160
Stoklar deger diisiis karsiligt 143,652 43,096 125,223 37,567
Faiz gider tahakkuklar1 - - 812 244
Kur fark: gideri - - 54 16
Gider tahakkuklar1 - - 2,509 753
Diger 2,859 855 2,775 830
3,144,748 3,797,550
Ertelenen vergi yakumlalikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (1,023,314) (306,994) (705,637) (211,691)
Borg ve borg senetleri reeskontlari (2,426,121) (727,836) (1,630,130) (489,039)
Kur farki geliri (32,922) (9,879) (41,116) (12,335)
Faiz gelir tahakkuklari - - (192) (58)
Faiz gider tahakkuku iptali (87,217) (26,165) (9,530) (2,857)
(1,070,874) (715,980)
Ertelenen vergi varhiklar /(yiikiimliiliikleri),
net 2,073,874 3,081,570
Sirket’in kurumlar vergisi yiikiimliiliigli agagidaki gibidir:
30.09.2008 31.12.2007
Bilanco
Kurumlar vergisi - -
Ertelenen vergi varliklar 3,144,748 3,797,550
Ertelenen vergi yiukumltlukleri (1,070,874) (715,980)
2,073,874 3,081,570
30.09.2008 30.09.2007
Gelir Tablosu
Kurumlar vergisi karsiligi - -
Ertelenen vergi varliklar/ (yiikiimliiliikleri) (596,193) (773,214)
Gelir vergisi (596,193) (773,214)

HIiSSE BASINA KAZANC / KAYIP

01.01 - 30.09.2008 ve 01.01 - 30.09.2007 tarihlerinde sona eren donemlere ait nominal degeri 1 YTL

olan hisse basina kazang / (zarar) asagidaki gibidir:

1 Hisse =1 YTL =1 Lot esitligi dikkate alinarak hesaplamalar yapilmistir.

01.01.- 01.01.-
30.09.2008 30.09.2007
Net Dénem Kar1 / (Zarar1) 1,224,938 2,340,774



Her biri 1 YTL Nominal Degerli Hisse Sayis1 14,445,310 14,445,310

Hisse Basma Kazang / (Kayip) 0.0848 0.1620

38. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Tliskili kuruluslardan olan alacaklarin detay asagidaki gibidir;

Alacaklar

Miskili Kuruluslar 30.09.2008  31.12.2007
Tanislar Yap1 Malzemeleri ingaat Petrol Maden Uriinleri
Sanayi Ticaret A.S. (*) 2,895,000 290,606
Marmara Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (**) 4,995,254 485,006
Albino Mutfak Uriinleri Ticaret A.S. (***) 1,233 250,734
Iliskili kuruluslardan alacaklarin reeskontu
Taniglar Yap1 Malzemeleri Insaat Petrol Maden Uriinleri
Sanayi Ticaret A.S. (320,079) -
Marmara Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (657,803) (41,433)
Albino Mutfak Uriinleri Ticaret A.S. (101) (5,979)

6,913,504 978,934

(*) 30.09 2008 tarihi itibariyle, 2,895,000 YTL’lik tutar seramik satiglarina istinaden Tanislar Yapi
Malzemeleri Insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi Ticaret A.S.’den alinmis olan senetli alacaklardan
olusmaktadir.

(**) 30.09 2008 tarihi itibariyle, 4,995,254 YTL’lik tutar seramik satiglarina istinaden Marmara Usak
Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’den alinmus olan senetli alacaklardan olusmaktadir.

(***) 30.09 2008 tarihi itibariyle, 1,233 YTL’lik tutar seramik satislarina istinaden Albino Mutfak Uriinleri
Ticaret A.S.’den olan alacaklardan olusmaktadir.

30.09.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle iliskili kuruluslardan olan senetli alacaklarin vadesel
dokiimii asagidaki gibidir:

Vadesel dokim 30.09.2008 31.12.2007
30 glin vadeli 235,893 226,940
31-60 giin arasi1 vadeli 119,361 86,150

61-90 giin arasi vadeli 170,000 80,000



™)

(%)

(***)

91-120 giin aras1 vadeli 400,000 20,000

121-150 giin aras1 vadeli 815,000 40,000
151-180 giin aras1 vadeli 625,000 103,300
181-210 giin aras1 vadeli 1,275,000 179,350
211-240 giin aras1 vadeli 1,550,000 -
241-270 giin aras1 vadeli 1,675,000 -
271-300 giin aras1 vadeli 1,025,000 -
Alacak senetleri 7,890,254 735,740

Tliskili kuruluslara olan borglarin detayi asagidaki gibidir;

30.09.2008 31.12.2007
Borglar Borglar
Ticari Ticari

Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklar
Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. (¥*) 13,846 - 311,229 -

13,846 - 311,229 -
Mliskili Kuruluslar
Tanslar Yap: Malzemeleri Insaat Petrol
Maden Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. (**) 2,193,453 2,832,012 1,174,421 1,421,352
Albino Mutfak Uriinleri Ticaret A.S. (**%*) 39,182 - 300,399 -
Marmara Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S. (***¥) 7,059,084 - 2,776,068 -
ligkili kuruluslardan ticari borglarin
reeskontu (-) (984,928) (84,688) (98,545) (63,662)

8,306,791 2,747,324 4,152,343 1,357,690

8,320,637 2,747,324 4,463,572 1,357,690

30.09.2008 tarihi itibariyle, Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.’ye olan ticari borg, reklam ve
danigmanlik hizmetlerinden kaynaklanan 33 giin vadeli borgctur.

30.09.2008 tarihi itibariyle, Tanislar Yap1 Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi Ticaret
A.S.’ye olan ticari borcun 1,619,569 YTL’lik kismi seramik satig1 i¢in alinan avanslardan, 68,962
YTL’lik kismi maddi duran varlik alimlarindan kaynaklanan 37 gln vadeli, 4,020 YTL’ lik kism1
nakliye hizmeti alimlarindan kaynaklanan 30 giin vadeli, 225,408 YTL’lik kismui akaryakit
alimlarindan kaynaklanan 30 giin vadeli, 275,494 YTL’lik kism1 maden alimlarindan kaynaklanan 30
glin vadeli borglardan olugmaktadir.

30.09.2008 tarihi itibariyle, Tanislar Yap1 Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi Ticaret
A.S.’ye olan ticari olmayan borcun 2,107,541 YTL’lik kismi finansman iliskisinden kaynaklanan
senetli borglardan olusmaktadir. Bu tutara 84,668 YTL’lik reeskont hesaplanmis ve mali tablolara
yansitilmigtir. Geriye kalan 724,471 YTL’lik tutar i¢in hesaplanan faiz tahakkuku 83,746 YTL olup,
mali tablolara yansitilmamustir.

30.09.2008 tarihi itibariyle, Albino Mutfak Uriinleri Ticaret A.S.’ye olan borcun tamamu, ticari mal,
maddi duran varlik ve yardimci malzeme (palet) alimlarindan kaynaklanan ticari borglardan
olusmaktadir.



(****) 30.09.2008 tarihi itibariyle Marmara Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’ye olan borg

™)

seramik satig1 i¢in alinan avanslardan olugmaktadir.

30.09.2008 tarihi itibariyle iligkili kuruluglardan olan senetli bor¢larin tutar1 2,107,541 YTL

(31.12.2007 - 1,273,710 YTL)’ dir. Bu borglarin vadesel bazda dokiimii asagidaki gibidir:

Vadesel dokim 30.09.2008  31.12.2007
30 giin vadeli 895,541 148,000
31-60 giin arasi1 vadeli 392,000 277,000
61-90 giin aras1 vadeli 240,000 353,000
91-120 giin aras1 vadeli 300,000 375,710
121-150 giin aras1 vadeli 280,000 120,000
Bor¢ senetleri 2,107,541 1,273,710
Ortaklardan gider tahakkuklar 30.09.2008  31.12.2007
Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. 142,200 -
142,200 -
Mliskili kuruluslarla yapilan islemler:
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Mliskili kuruluslara satislar 30.09.2008  30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
Tanislar Yap1 Malzemeleri insaat Petrol
Maden Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. 14,694,892 6,696,025 6,404,620 2,112,506
Albino Mutfak Uriinleri Ticaret A.S. 324,144 7,269 425,830 425,830
Marmara Usak Seramik Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S. 8,302,715 2,262,623 4,791,669 1,841,274
23,321,751 8,965,917 11,622,119 4,379,610
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Miskili kuruluslardan alislar 30.09.2008  30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
Tanislar Yap1 Malzemeleri insaat Petrol
Maden Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. 1,755,151 833,426 1,546,689 870,843
Albino Mutfak Uriinleri Ticaret A.S. 21,138 - 36,016 36,016
Marmara Usak Seramik Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S. (*) 249,433 25,738 300,233 118,962
2,025,722 859,164 1,882,938 1,025,821

30.09.2008 ve 30.09.2007 tarihi itibariyle tutarin tamamu palet iadelerinden olusmaktadir.
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Mliskili taraflardan alinan kira, faiz,vade 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
farki ve diger hizmet satiglar 30.09.2008  30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
Tanislar Yap1 Malzemeleri insaat Petrol
Maden Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. 134,191 58,009 107,451 8,477
Albino Mutfak Uriinleri Ticaret A.S. 1,485 - 5,584 2,586
Marmara Usak Seramik Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S. 6,552 4,241 111,096 55,236
142,228 62,250 224,131 66,299
Mliskili taraflara 6denen kira, reklam, 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
tanmitim,nakliye ve kur farki giderleri 30.09.2008  30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
Tanislar Yap1 Malzemeleri insaat Petrol
Maden Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. 279,038 1,650 412,711 323,921
Albino Mutfak Uriinleri Tic. A.S. 154,300 - 375,807 1,325
Marmara Usak Seramik Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S. 36,408 23,635 27,111 1,321
469,746 25,285 815,629 326,567
Mliskili kuruluslardan maddi ve maddi 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
olmayan duran varlik alislari 30.09.2008  30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
Tamslar_lYapl Malzemeleri Insaat Petrol
Maden Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. 4,268 4,268 - -
Albino Mutfak Uriinleri Tic. A.S. 75,101 44,426 53,929 -
79,369 48,694 53,929 -
Ortaklardan alinan reklam ve miisavirlik 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
hizmet giderleri 30.09.2008  30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. 264,600 155,400 321,600 273,600
264,600 155,400 321,600 273,600

Sirket 01.01 - 30.09.2008 donemi igerisinde toplam yurtigi satislarinin % 36’11 (30.09.2007 - % 17)
Tamglar Yapt Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi Ticaret A.S.’ye, % 20’sini
(30.09.2007 - % 12) Marmara Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’ye, % 1’ini
(30.09.2007 - % 1) de Albino Mutfak Uriinleri Ticaret A.S.’ye yapmustir. Bu sirketlere ortalama

olarak 30 ile 90 giin arasinda vadelerde satig yapilmaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Araglar

Kredi riski



Sirket’in  kullandirilan  kredileri bulunmadigindan dolay1 karsi tarafin  anlasma
yukamlaliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklan genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylkiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yilikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem iginde gerceklesen dovizli
islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari iizerinden g¢evrilmistir. Dévize dayali parasal
varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gecerli olan doviz kurlar1 {izerinden gevrilmistir. Dovize
dayali parasal varlik ve ylkiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar
tablosuna yansitilmistir.

Kur riskine duyarlilik

30 Eylul 2008 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Yeni Tiirk Lirasi yabanci paralar karsisinda
% 10 oraninda deger kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para
biriminden olan varlik ve yilikiimliiliikklerden olusan kur farki zarar1 / kart sonucu net kar 1,144,980 YTL (31
Aralik 2007 — 615,794 YTL) daha diisiik / yliksek olacakti.

30 Eylul 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle YTL nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda

% 10 deger kazanmasi durumunda 6zsermaye ve gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz
yapilirken, basta faiz oranlari olmak Utzere diger biitin degiskenlerin sabit kaldig: varsayilmistir.

Gelir Tablosu



30.09.2008 31.12.2007
usD 343,791 (42,923)
EURO 805,006 660,745
GBP (3,817) (2,028)
Toplam 1,144,980 615,794

30 Eylul 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle YTL nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda
% 10 deger kaybetmesi durumunda 6zsermaye ve gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz
yapilirken, basta faiz oranlari olmak Gzere diger butlin degiskenlerin sabit kaldig: varsayilmustir.

Gelir Tablosu
30.09.2008 31.12.2007
usb (343,791) 42,923
EURO (805,006) (660,745)
GBP 3,817 2,028
Toplam (1,144,980) (615,794)

30 Eylil 2008 tarihi itibariyle Sirket’in ihracat tutar1 14,729,321 YTL (30 Eylil 2007 - 9,003,932),

ithalat tutart 1,214,735 YTL (30 Eyliil 2007 — 2,004,197 YTL)’ dir.

Amerika Birlesik Devletleri’nde mortgage krizi olarak baslayan ve daha sonra tiim ekonomik sisteme
etki eden finansal dalgalanmanin diinyadaki diger tilkelerle birlikte Tirkiye’deki finansal piyasalarda
da olumsuz etkisi olmustur. Bu nedenle 6zellikle Ekim ayinda (2008) Yeni Tiirk Lirast belli bash
yabanci para birimleri karsisinda dnemli dlciilerde deger kaybina ugramistir. Bu rapor tarihi itibariyle
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan belirlenen déviz kuruna gore Yeni Tirk Lirasmin
ABD dolar1 karsisinda 30 Eyliil 2008 tarihinde gecerli kur ile karsilastirildiginda deger kayb1 yaklagik
% 20 — 25 olup doviz kuru dengesi heniiz olusmamustir. Gelecekteki faaliyetleri ve nakit akimlar1 bu
ekonomik olaylardan diger sirketler gibi etkilenebilecektir.

Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 30 Eyliil 2007 tarihleri itibari ile Hedge edilme oranlar1 sifirdir.

30.09.2008 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar asagidaki

gibidir:

Aktif Degerlerde Bulunan Yabanci Paralar

Doviz Miktar1  Degerleme YTL
Cinsi Kuru Karsihigi
Bankalar
uUsbD 8,774 1.2316 10,806
EURO 38,102 1.7978 68,500
79,306
Ticari alacaklar
usD 1,739,924 1.2316 2,142,890
EURO 607,723 1.7978 1,092,564



GBP 8,690 2.2631 19,666
3,255,120
Alacak senetleri
uSsD 102,147 1.2316 125,804
GBP 8,176 2.2631 18,503
144,307
Verilen siparis avanslari (kisa donem)
usD 31,080 1.2316 38,278
EURO 18,249 1.7978 32,808
71,086
Gelecek aylara ait giderler
usD 60,227 1.2316 74,176
74,176
Verilen siparis avanslart (uzun donem)
EURO 2,856 1.7978 5,135
5,135
3,629,130
Pasif Degerlerde Bulunan Yabanci Paralar
Doviz Miktar1  Degerleme YTL
Cinsi Kuru Karsihigi
Kisa vadeli krediler
usD 4,460,739 1.2316 5,493,845
EURO 1,048,182 1.7978 1,884,422
7,378,267
Uzun vadeli krediler
EURO 2,181,818 1.7978 3,922,473
3,922,473
Ticari borglar
uUSD 16,040 1.2316 19,755
EURO 146,102 1.7978 262,662
282,417
Bor¢ senetleri
EURO 42,500 1.7978 76,407

76,407



Diger ticari borglar (kisa vadeli)

usD 71,068 1.2316 87,527
87,527
Kisa vadeli finansal kiralama borglart

usD 107,460 1.2316 132,348
EURO 493,514 1.7978 887,238
1,019,586

Uzun vadeli finansal kiralama borglari
usD 82,435 1.2316 101,527
EURO 1,229,685 1.7978 2,210,727
2,312,254
15,078,931
Net Yabanci Para Pozisyonu (11,449,801)

31.12.2007 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar asagidaki
gibidir:

Aktif Degerlerde Bulunan Yabanci Paralar

Doviz Degerleme YTL
Cinsi Miktari Kuru Karsihig
Ticari alacaklar
usD 1,872,756 1.1647 2,181,199
EURO 398,229 1.7102 681,051
GBP 8,717 2.3259 20,275
2,882,525
Verilen siparis avanslar1 (kisa vadeli)
usD 3,881 1.1647 4,520
4,520
Gelecek aylara ait giderler
usb 90,341 1.1647 105,220
105,220
Verilen siparis avanslar1 (vadeli)
usD 7,825 1.1647 9,114
EURO 6,435 1.7102 11,005
20,119

Gelecek yillara ait giderler
usD 37,642 1.1647 43,842




43,842

3,056,226
Pasif Degerlerde Bulunan Yabanci Paralar
Doviz Degerleme YTL
Cinsi Miktan Kuru Karsih@
Krediler (kisa vadeli)
usb 1,195,000 1.1647 1,391,817
1,391,817
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar1
EURO 818,182 1.7102 1,399,255
1,399,255
Krediler (uzun vadeli)
EURO 3,000,000 1.7102 5,130,600
5,130,600
Ticari borglar
usD 35,117 1.1647 40,901
EURO 296,783 1.7102 507,558
548,459
Borg¢ senetleri
EURO 85,000 1.7102 145,367
145,367
Diger ticari borglar (kisa vadeli)
usb 106,602 1.1647 124,159
124,159
Diger ticari bor¢lar (uzun vadeli)
usb 44,417 1.1647 51,732
51,732

Alinan siparis avanslari
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usb 14,900 1.1647 17,354

17,354
Pasif Degerlerde Bulunan Yabanci Paralar (Devami)
Doviz Degerleme YTL
Cinsi Miktan Kuru Karsih@
Finansal kiralama borglar1 (kisa vadeli)
usb 77,480 1.1647 90,241
EURO 45,737 1.7102 78,219
168,460
Finansal kiralama borglar1 (uzun vadeli)
usb 34,591 1.1647 40,288
EURO 16,079 1.7102 27,498
67,786
9,044,989
Net Yabanci Para Pozisyonu (5,988,763)

FiINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasviye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir
finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir. Sirket’in finansal araglarin makul degerleri
Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi Ol¢iide, tahmin
edilmistir. Burada sunulan tahminler, Sirket’in bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlari
yansitmayabilir. Sirket’in finansal araglarinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen
yontemler ve varsayimlar kullanilmistir:

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayic¢
degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Aktifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru iizerinden ¢evrilmektedir.
-Bilangoda maliyet bedeli lizerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul degerlerinin
bilango degerlerine yaklasik olduklar1 varsayilmaktadir.



-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tasindiklar1 degere yakin oldugu
tahmin edilmektedir.

Finansal Pasifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa donemli olmalar1 dolayisiyla,
defter degerlerinin yaklagik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci1 para cinsinden olan ve donem sonu kurlari iizerinden ¢evrilen uzun vadeli borg¢larinin makul
degerinin defter degerine esit oldugu varsayillmaktadir.

-Uciincii sahislara 6denecek tahmini tutarlar1 temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin
bilangoda tasinan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir.

Sermaye Risk YOnetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket sermayeyi borg / toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar igerir) diislilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle net borg / toplam sermaye oran1 asagidaki gibidir:

30.09.2008 31.12.2007
Toplam borglar 62,102,240 52,625,848
Eksi: Hazir degerler (640,506) (172,286)
Net borg 61,461,734 52,453,562
Toplam 6z sermaye 25,357,764 23,172,650
Toplam sermaye 86,819,498 75,626,212
Net Borg / Toplam Sermaye orant 71% 69%
Finansal Araclar Kategorileri

30.09.2008 31.12.2007
Finansal varhklar
Hazir degerler 640,506 172,286
Ticari alacaklar 29,366,649 23,104,025
Finansal varliklar - 110,000
Finansal yukumlultukler
Finansal borclar 26,000,688 27,119,226
Finansal kiralama islemlerinden borglar 3,343,555 237,058
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Ticari borglar 8,931,022 7,058,678

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

a) Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleri ile genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 ve idari koordinator
gibi Ust yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 408,714
YTL (01.01.-31.12.2007- 163,814 YTL).

b) Sirket tarafindan agilmis ve halen devam eden 51,743 YTL tutarinda alacak davasi mevcut olup
mali tablolarda s6z konusu alacaklar i¢in karsilik ayrilmistir. Ayrica Sirket aleyhine agilmis ve
halen devam eden toplam 226,916 YTL tutarinda is¢i alacagi ve tazminat davalar1 bulunmaktadir.

c) Sirket’e karst agilmis 4 adet hizmet tespit davast mevcuttur. Davanin niteligi geregi bir bedel
tahmininde bulunulamadigi i¢in davalar igin karsilik ayrilmamustir.

USAK SERAMIK SANAYII A.S.
30 EYLUL 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
INCELEME RAPORU GORUSU



Usak Seramik Sanayii Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Bagkanligi’na,

Giris
Usak Seramik Sanayii Anonim Sirketi’nin ekte yer alan 30 Eyliil 2008 tarihli bilangosu,

ayni tarihte sona eren dokuz aylik gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim
tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir.

Isletme ydnetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara donem finansal tablolarinin Sermaye
Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanmas1 ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi,
agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi,
analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir
incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlar1 ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina goére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim Onemli
hususlar1 ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz
sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii aciklanmamugtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Usak Seramik Sanayii Anonim
Sirketi’nin 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, dokuz aylik déneme
iliskin finansal performansini ve nakit akimlarimi, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca
yayimlanan finansal raporlama standartlar1 c¢er¢evesinde dogru ve diirlist bir bi¢imde
yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamagtir.

Goriistimiizi sartlandirmamakla birlikte asagidaki hususlara dikkat cekmek isteriz:

Amerika Birlesik Devletleri’nde mortgage krizi olarak baslayan ve daha sonra tiim
ekonomik sisteme etki eden finansal dalgalanmanin diinyadaki diger {iilkelerle birlikte
Tiirkiye’deki finansal piyasalarda da olumsuz etkisi olmustur. Bu nedenle 6zellikle EKim
ayinda (2008) Yeni Tiirk Lirast belli baghh yabanci para birimleri karsisinda onemli
Olciilerde deger kaybina ugramistir. Bu rapor tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi tarafindan belirlenen doviz kuruna gore Yeni Tiirk Lirasinin ABD
dolar1 karsisinda 30 Eyliil 2008 tarihinde gegerli kur ile karsilastirildiginda deger kaybi
yaklasik % 20 — 25 olup doviz kuru dengesi heniiz olusmamistir. Gelecekteki faaliyetleri
ve nakit akimlar1 bu ekonomik olaylardan diger sirketler gibi etkilenebilecektir.

ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Kreston International

Dr. Ali YURUDU
Sorumlu Ortak, Bas Denetgi



Istanbul, 14 Kasim 2008
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	Şirket, finansal kiralama yoluyla edinmiş olduğu sabit kıymetleri,  bilançoda kira başlangıç tarihindeki rayiç değeri ya da, daha düşükse minimum kira ödemelerinin bilanço tarihindeki bugünkü değeri üzerinden yansıtmaktadır (mali tablolarda ilgili mad...
	Bu mali tabloların amacı doğrultusunda ortaklar, önemli yönetim personeli ve Yönetim Kurulu üyeleri, aileleri ve onlar tarafından kontrol edilen veya onlara bağlı şirketler, iştirak ve ortaklıklar ilişkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmişlerdir....
	Yabancı para işlemleri, işlem tarihindeki cari kurlardan muhasebeleştirilmektedir. Yabancı para cinsinden kayıtlara geçirilmiş olan aktif ve pasif hesaplar dönem sonlarındaki kurlar esas alınarak evalüasyona tabi tutulmaktadır. Evalüasyon işleminden d...
	2.e. Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları
	Makul değer, zorunlu satış veya tasviye gibi haller dışında, bir finansal aracın cari bir işlemde istekli taraflar arasında alım satıma konu olan fiyatını ifade eder. Kote edilmiş piyasa fiyatı, şayet varsa, bir finansal aracın makul değerini en iyi y...
	Makul değeri defter değerine yaklaşan parasal aktifler:
	-Yabancı para bakiyeleri dönem sonu kuru üzerinden çevrilmektedir.
	-Bilançoda maliyet bedeli üzerinden gösterilen bazı finansal aktiflerin (kasa-banka) makul değerlerinin bilanço değerlerine yaklaşık oldukları varsayılmaktadır.
	Makul değeri defter değerine yaklaşan parasal pasifler:
	-Kısa vadeli krediler ve diğer parasal pasiflerin makul değerlerinin, kısa dönemli olmaları dolayısıyla, defter değerlerinin yaklaşık olduğu varsayılmaktadır.
	-Yabancı para cinsinden olan ve dönem sonu kurları üzerinden çevrilen uzun vadeli borçlarının makul değerinin defter değerine eşit olduğu varsayılmaktadır.

